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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operaban estables a la espera de definiciones
comerciales con China

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana estables, mientras los inversores contindan monitoreando los
desarrollos comerciales, con los negociadores estadounidenses y chinos que se reunirdn la préxima semana.

Sin embargo, el secretario del Tesoro de Estados Unidos, Steven Mnuchin, dijo que las dos naciones atin tienen muchas
cuestiones por resolver.

Los inversores también monitoreardn la publicacién de ganancias de importantes compaiias. Las que informan
resultados hoy son Alphabet (Google), Amazon, Bristol-Myers Squibb, Comcast, 3M y Dow, entre otras.

Por otro lado, mejoraron las ventas de viviendas nuevas en junio (646k vs 604k anterior). Cayeron los inventarios de crudo
en la semana finalizada el 19 de julio. Se espera que las érdenes de bienes durables mejoren tras la contraccién previa
(0,7% vs -1,3% previo), pero aumentarian las peticiones por desempleo en la semana finalizada el 20 de julio.

Las principales bolsas de Europa operaban esta mafana con subas (en promedio +0,1%), después que los ultimos datos
econémicos débiles aumentaran las expectativas de un recorte de tasas del BCE. Crecen las especulaciones que el
presidente del BCE, Mario Draghi, podria anticiparse a los movimientos de la Fed.

Cayeron los indices de situacion empresarial y expectativas IFO de Alemania en julio més de lo previsto. El BCE mantuvo
sin cambios su tasa de referencia.

Los mercados en Asia cerraron en terreno positivo, en linea con los principales indices europeos. Los operadores
mostraron su preocupacién después que Japon introdujera restricciones a la exportacién de materiales de alta
tecnologia a Corea del Sur que son fundamentales para la produccién de semiconductores. Si la disputa sigue sin
resolverse, podria haber graves consecuencias para la industria global de semiconductores.

El indice de precios al productor de servicios de Japdn mostré una leve desaceleracion en junio. No se esperan
variaciones significativas para la inflacién de Tokio en julio.

El ddlar (indice DXY) operaba levemente en baja, como contrapartida de la debilidad del euro.

El euro no mostraba variaciones, ubicandose en minimo de 2 meses a la espera del incremento de estimulos monetarios
del BCE.

La libra esterlina mostraba un leve avance, aunque se encontraba cerca de un minimo de 27 meses cuando el nuevo
Primer Ministro Boris Johnson constituyé a su nuevo gabinete mayoritariamente euroescéptico.

El petréleo WTI registraba subas, impulsado por las tensiones en Irdn y por una fuerte caida en las reservas de crudo de
EE.UU.

El oro operaba en terreno positivo, a medida que los mercados anticipaban recortes de tasas del BCE, aunque que un
dolar mas fuerte limité las subas.

La soja registraba subas, a medida que resurgen las esperanzas para un avance comercial entre EE.UU. y China.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses mostraban bajas, mientras los operadores esperaban decisiones de
politica monetaria de los principales bancos centrales. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,03%.

Los rendimientos de bonos europeos mostraban leves caidas, en linea con los US Treasuries.

FACEBOOK (FB) publicé sus resultados del 2°T19: Las ganancias ajustadas por accién fueron de USD 1,99 e ingresos de
USD 16,89 Bn, superando las ganancias por accién de USD 1,88 e ingresos de USD 16,50 Bn esperados por los analistas.
La compania también reporté 1,59 Bn de usuarios activos diarios y 2,41 Bn de usuarios activos mensuales.

ARGENTINA

RENTA FlJA: El Gobierno licitara manana Lecaps a 107 y 303 dias por hasta
ARS 60.000 M

El Gobierno licitard mafana Lecaps a 107 y 303 dias de plazo por un monto méximo en conjunto de hasta ARS 60.000 M.
Se trata de la emision de una nueva Lecap con vencimiento el 15 de noviembre (a 107 dias) con cupén de 4,25%, y de la
reapertura de la Lecap que vence el 29 de mayo de 2020 (a 303 dias de plazo remanente) con cupén de 3,75%. La
recepciéon de ofertas serd de 10 a 15 horas de manana 26 de julio de 2019.

La suscripciéon de las Lecaps podra realizarse tanto en pesos como en doélares, al tipo de cambio correspondiente a la
Comunicacién “A” 3500 de hoy. Con esta licitacion Hacienda buscaré cubrir el vencimiento de 31 de julio por ARS 43.700
M.

Respecto a la aceptacién de ofertas, se dard prioridad para la adjudicacién a las propuestas recibidas de las Lecaps que
vencen el 29 de mayo de 2020 y luego a las Letras con vencimiento el 15 de noviembre.

Los soberanos en doélares que operan en el exterior cerraron con bajas de hasta 2,2%, en un marco en el que la
incertidumbre politica de cara a las PASO sigue generando cautela en los inversores.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina subié 3,9%y se ubicé en los 810 puntos basicos.

Esto se dio a pesar que tuvo una positiva lectura del mercado la ultima licitacion de Letes en délares y luego que Moody's
dijera que en caso que Macri fracase en su intento de ser reelecto el acceso a los mercados de deuda se podria ver
perjudicado.

Por su parte, los principales bonos en délares que cotizan en pesos en la BCBA cerraron con precios dispares, a pesar de
la suba del délar mayorista.

El Banco Central subasté en dos tramos Letras de Liquidez (Leliq) a 7 dias por un monto de ARS 255.808 M a una tasa de
interés promedio de 59,009%.

CHUBUT busca extender los vencimientos de su deuda internacional. La propuesta debe ser aprobada por legisladores
locales y no habra consulta con acreedores hasta octubre.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio 1,5% y quedo a un paso de los 40.000
puntos

En linea con los mercados internacionales (que alcanzaron nuevos maximos luego de buenos resultados corporativos),
el mercado local de acciones sumé una rueda mas de alzas tras las caidas desde el récord histérico registrado semanas
atras.

De todas formas, la prudencia de los inversores se hizo notar debido al bajo volumen de operaciones, en un contexto en
el que existe una elevada incertidumbre politica a dias de las PASO.

Asi es como el indice S&P Merval gand ayer 1,5% y cerrd en los 39.784,91 puntos, a pasos de recuperar la zona de las
40.000 unidades.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 513,9 M, cayendo 30% respecto al dia anterior y quedando
por debajo del promedio diario de la tltima semana. En Cedears se negociaron el miércoles ARS 118,7 M.

Las principales alzas se observaron en las acciones de: Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), Transportadora de Gas del
Sur (TGSU2), Ternium Argentina (TXAR), Grupo Financiero Valores (VALO), Pampa Energia (PAMP) y Grupo Supervielle
(SUPV), entre otras.

Sin embargo, terminaron en baja: Cablevisién Holding (CVH), Sociedad Comercial del Plata (COME), Mirgor (MIRG),
Transener (TRAN) y ALuar (ALUA).

Indicadores y Noticias locales

Produccién industrial cayé en junio 5,6% YoY (FIEL)

Segun FIEL, el indice de Produccién Industrial (IPI) cay6 nuevamente en el mes de junio, y registrdé una disminucion de
5,6% en forma interanual. En tanto, en la variacién intermensual, arrojé un retroceso de 1,3% luego de una mejora en la
misma comparacién durante el quinto mes del aio. En el acumulado para los primeros seis meses del afo, la industria
sufrié una contraccion de 8,3% YoY.

Canasta Basica Total y Alimentaria aumentan en junio mas de 58% YoY

El INDEC dio a conocer que la Canasta Basica Total (CBT), registré en junio un aumento de 2,7% MoMy 58,9% YoY. En ese
sentido, el ingreso necesario de una familia tipo para no ser considerada pobre se ubicé en ARS 31.148,41. En tanto, la
Canasta Basica Alimentaria (CBA) se incrementd 2,7% MoM y 58,3% YoY, es decir, una familia para no ser considerada
indigente debe tener unos ingresos de ARS 12.409,72 mensuales.

Venta de inmuebles cay6 41,5% YoY en junio

El Colegio de Escribanos portefio dio a conocer que la cantidad total de escrituras de compraventa de inmuebles en la
CABA tuvo su peor junio en seis afos y registré en una caida de 41,5% YoY. Asimismo, en comparaciéon con mayo del
presente ano, los actos retrocedieron 15,7% en cantidad y en términos de montos totales de hipotecas cayeron 70,8%
YoY.

Empleo de la construccién cayé en mayo 2% YoY

Segun el IERIC, el empleo registrado en la industria de la construccidn cayé en mayo 2% interanual, con un total de
417.216 puestos de trabajo. En tanto, en la variacién intermensual se observé una ligera baja de 0,1%. Asimismo, la
entidad agregé que la dinamica levemente contractiva del empleo sectorial contrasta con lo ocurrido en el primer
trimestre del afio, y llevé el nivel de mayo a ubicarse un 0,6% por debajo del registro de marzo ultimo.

Tipo de cambio

El délar minorista ayer subié 18 centavos para ubicarse en los ARS 44,05 vendedor, en un marco de elevada demanda por
cobertura y con el Central interviniendo nuevamente en el mercado de futuros para frenar la suba de la divisa. El tipo de
cambio mayorista se alineé al minorista ascendiendo 21 centavos y cerrando en ARS 42,87 para la punta vendedora.

Indicadores monetarios

La tasa Badlar de bancos privados cerré el miércoles en 50,25%, mientras que el retorno del Plazo Fijo para depésitos de
hasta 59 dias en bancos privados se ubicd en 48,67%. Las reservas internacionales bajaron el miércoles USD 14 M y
finalizaron en USD 68.315 M.
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